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2023 Une année volatile mais positive

Ce fut une bonne année en termes de performance et ce malgré le pessimisme des prévision-
nistes et la forte volatilité sur les marchés. En regardant le graphique en dents de scie de I'indice
boursier canadien ci-dessous, on peut facilement comprendre que les investisseurs auront
tantdt eu I'impression que tout allait bien et tantét que tout allait mal.

MARCHE DES ACTIONS CANADIENNES EN 2023 Plusieurs facteurs auront marqué la derniére année :
21000 ’émergence de l'intelligence artificielle
A la fin de 2022, le lancement et I'adoption d’outils
20500 d’lA générative, tel ChatGPT, ont marqué le point de
départ de I'engouement actuel pour I'lA. Depuis, tous
20000 réalisent que I'adoption d’outils d’intelligence artificielle
B (IA) générative peut avoir une grande valeur pour I'hu-
e 19500 manité et, par conséquent, les investisseurs cherchent
a trouver une facon d’en profiter.
19000 En 2023, I'lA a donné le rythme aux marchés finan-
ciers principalement par I'entremise des entreprises
18500 qu’on appelle désormais les « Sept magnifiques »
Déc. 2022 Déc. 2023 (Apple, Nvidia, Microsoft, Amazon, Meta, Tesla et

Alphabet). A elles seules, ces entreprises ont davan-
tage contribué au rendement du marché américain au

Le fort rebond du dernier trimestre de I'année aura cours de la derniere année que I'ensemble des 493

permis & 2023 d’étre une année de forts rendements autres compagnies du S&P 500.

dans fensemble pour les marches. Des victoires pour les travailleurs

RENDEMENTS DES PRINCIPALES CLASSES D’ACTIFS Il'y a eu une explosion des conflits de travail en 2023
qui ont souvent donné lieu a des gains substantiels

3 our les employés.
Rendements des marchés En CAD p ploy
en 2023 L . . . .
Evidemment, pour les investisseurs, un colt de main-

d’ceuvre plus élevé implique typiguement une com-

Actions canadiennes 11,8 % . P .
pression des marges bénéficiaires des entreprises
Acti L 3.5 0 a moins que celles-ci ne parviennent a passer cette
e ENETEEs S augmentation de co(ts a leurs clients.
Actions mondiales 19,0 % ’essor des médicaments
pour la perte de poids
Revenus fixes 6,4 %

Les médicaments comme Ozempic sont devenus la
némeésis de I'obésité. Le phénomene est tel que des
2.2 % entreprises entrevoient des changements de consom-
mation, notamment dans le secteur de l'alimentation.

Taux de change $ US
par rapport au $ CA



La fin de la hausse
des taux d’intérét 6

Les taux d’intérét suivaient une tendance

BONS DU TRESOR AMERICAIN 10 ANS

haussiere depuis la pandémie. Cette 5
tendance aura pris fin au cours des der- =
niers mois comme le démontre le gra- o 4
phique des taux des obligations du Trésor :é'
américain a 10 ans. Ce renversement de ': 3
tendance est principalement explicable 5
par des données favorables au niveau

de linflation et par un revirement des 2
attentes face aux politiques monétaires des
banques centrales pour 2024. En d’autres 1
termes, un point d’inflexion a été atteint

suite auquel les hausses de taux feront 0
place a des baisses de taux. Déc. 2020 Mai 2022 Sept. 2023

Perspectives pour 2024

Linflation reste une source d’inquiétude pour les
investisseurs, mais I'évolution des taux d’intérét est
encourageante. Les banques centrales du monde
entier maintiennent ou réduisent leurs taux pour stimu-
ler Féconomie face a divers obstacles. Le Canada et
I’Europe devraient afficher une croissance plus modeste
au cours du premier semestre, suivie d'une reprise

au second, car les hausses de taux antérieures ont
pesé sur les profits des entreprises et la consomma-
tion des ménages. La situation aux Etats-Unis est un
peu différente, car les consommateurs ont été moins

affectés par les taux d’intérét puisqu’ils ont fixé leurs
emprunts hypothécaires a des niveaux tres bas. Pour
le marché boursier, les bénéfices devraient faire face

a des défis a mesure que I'économie ralentit, mais des
taux d’intérét plus bas aident généralement le marché a
surmonter cette faiblesse. Notre accent sur la qualité et
notre méthode d’évaluation rigoureuse nous permettent
de concilier avec succeés ces deux facteurs, et nous
sommes optimistes a I'égard du rendement de nos
portefeuilles d’actions a long terme.

RENDEMENTS DES FONDS ALLARD, ALLARD & ASSOCIES AU 31 DECEMBRE 2023*

Depuis le début Date de début

Fonds AA&A Actions canadiennes valeur
* Indice actions canadiennes

Fonds AA&A Actions mondiales valeur
* Indice actions mondiales (CAD)

Fonds AA&A Revenu fixe canadien
* Indice obligataire canadien

SAVIEZ-VOUS QUE ?

Pour inclure une cotisation REER a votre déclaration de
revenus de 2023, elle doit avoir été effectuée au plus tard
le 29 février 2024. La cotisation REER maximale est de
18 % de votre revenu gagné, jusqu’a concurrence de 30
780 $ pour 2023 et de 31 560 $ pour 2024.

1100, boul. René-Lévesque Ouest, bureau 1838
Montréal (Québec) H3B 4N4
T:514 385-9001 F: 514 385-9002

www.allard-allard.ca

12,0 % 12,0 %
11,8 % 9,5 %
16,3 % 10,3 %
205 % 10.8 % 15/10/19
6,5 % 2,2 %
6.4 % 0.2 % 02/10/19

*Fonds catégorie O

En ce qui a trait a votre CELI, en 2024, le plafond de coti-
sation a été majoré a 7 000 $. Ainsi, le total des droits de
cotisation au CELI depuis sa création s’éleve maintenant
a 95 000 $, si vous aviez au moins 18 ans en 2009 et

que vous étes demeuré résident canadien depuis.
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